
汇信全球收益策略 (SGD)
2025年8月29日

策略综述

股票, 30.0

债券, 

60.6

另类资产, 8.0

现金, 1.4

资产配置
超越传统固定收益和股票的

多资产配置
实现稳健收益，目标年化收
益率高于货币市场3%。

聚焦价值被低估、基本面坚
实、趋势可持续的机会

与常见的发达市场债券相比，新兴市场和亚洲高收益债券的收益
率更高，可为投资者提供稳健的收益来源，同时具备上升空间。

把握被低估市场的更高收益

通过配置独立于传统市场（相关性仅为-0.01）的另类资产以发掘
收益潜力。在过去13年的低利率环境中，市场平均收益率仅为
3.3%。然而，2022年和2023年的高利率环境为投资者提供了大
约10%的回报机会。

另类资产的收益潜力

进阶收益投资方案

自2023年7月以来，FGI将策略聚焦于部署应对高利率市场环境并从中获益，通过跨越常见的发达市场，进入被低估的新兴市场和另类资产
领域。该策略旨在通过在全球市场中构建多样化的收益来源，为投资者提供极具吸引力的稳健收益。

2022年，美联储开启了史上最快的加息周期，债券市场经历了一次大规模重置。这一重置为着眼于长期固定收益的投资者带来了巨大机
遇，却也使得未来的投资格局变得更加难以预测。在这样的背景下，汇信全球收益基金（FGI）成为市场中一个独特的选择，FGI不受限
于传统资产类别，旨在为投资者提供真正多元化且稳健的收益来源，并提供潜在的资本增值机会，以满足投资者在通胀加剧时期的需求。

月度及年度表现

股份类别 当月回报 当年回报 2024 7月至12月23日 总回报2

A USD 1.03 4.58 6.44 4.77 16.62

Yield To 
Maturity

5.84

基金表现

同类基金对比

来源：汇信资管.不同股份类别的表现计算基于该股份类别的资产净值(回报再投资)，其中包含持续收费，不含任何
认购或赎回费用。1同类基金对比数据于每一季度的最后一个月更新。2 自2023年7月起，策略重点转向以收益为主。

自2023年7月推出以来，FGI的表现一直远优于晨星同类型中排名前四
分之一基金（见左图），排名前1%。

截至日期：2025年6月30日
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FAM Global Income

*截至2024年12月31日的数据。收益率每半年更新一次。



策略定位

Top 5 Fund Holdings, %

 Emerging Market Corporate Credit 
15.0

10.0

9.7

9.1

8.9

监测影响市场走势的关键金融和经济指标（如国内生产总值、失业率和通货膨胀率等），寻找基本面坚实
但却被低估的市场机会。

综合分析估值矩阵（如市盈率、市净率、企业价值倍数等），识别被低估的市场机会，避免投资于
“好故事”而非“好价值”。

寻找长期趋势中的拐点，捕捉可持续的市场趋势，规避尚未被市场充分认知的风险因素（如债券超
级周期的结束）。

穿越市场噪声，洞悉市场本质

通过三管齐下的FVT投研流程，我们致力于挖掘并识别那些基本面坚实、价值具吸引力、趋势可持续的市场机会，
以在长期取得超越市场的回报。

高水平的主动管理

0%

大多数主动管理型基金之所以表现不佳，根本原因在于它们的主动管理份额相对较低。当投资组合的持仓与参考基准高度相似时，通常
难以实现超越市场基准的表现，这类策略也被称为“基准跟踪型”策略。相比之下，高度主动管理的基金在长期更有可能跑赢大盘，因为想
要取得超越市场的表现，就必须配置区别于市场的投资。

100%

主动投资比率> 80%

60%

通过投资于我们最具信心的领域，并将这一理念贯
穿于整个投资组合，我们致力于在完整的市场周期
中实现风险调整后收益的最大化。

地域配置, %

行业配置, %

投资前五类资产市场及其占比, %

投资前五位基金及其占比, %

来源: 汇信资管.前5类资产市场配置和基金配置为基金层面.地域配置及行业配置为投资组合配置水平.数据仅供参考，不构成任何投资建议. 

9.7

9.6

16.1

19.3

28.2

亚洲高收益债券

美国股票

全球股票

发达市场债券

新兴市场债券

Man Emerging Market Corporate Credit 
Alternative

15.9

PIMCO GIS Income Fund 10.0

Lombard Odier Asia Value Bond Fund 9.7

Vontobel Credit Opportunities Fund 9.3

ISHARES MSCI ACWI ETF 9.09.0

10.7

11.3

16.7

27.9

Consumer Ser.
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Industrials

Financials

Information Tec.

西欧, 15.1

亚太地区, 

15.3

北美, 68.0

其他, 1.6

基本面

估值

趋势分析

基准跟踪型主动型 被动型



市场回顾 投资组合亮点

我们重点关注那些体现策略战术资产配置观点的投资方向，这些

观点基于我们对市场长期模式与趋势的研究。因此，我们的策略

能与传统基准显著区分，旨在实现长期投资成功。

另类资产提供具有吸引力的差异化收益来源

另类资产是未来任何收益策略的重要组成部分。FGI另类收益为

投资者提供稳定且不相关的回报。

2022年美联储启动近年最快的加息周期，传统收益类投资经历

了大幅价格波动与下跌。

• 音乐版税等差异化另类收益资产，以及具备“收费站”特质的

资产（为投资者提供可观的持续性收益），有望创造独立于

传统股债表现的稳定收益。

• FGI当前聚焦保险关联另类资产，因其兼具高收益潜力与显著

的市场风险隔离特性。

市场&投资组合展望

尽管开局震荡，金融市场在8月仍录得正回报。新关税措施

与疲软的美国就业数据最初动摇了投资者信心，但随着市场

对美联储9月可能降息的预期升温，行情迅速企稳。

我们的高收益解决方案FGI在8月上涨1.03%，跑赢晨星同类

基金组合，年初至今回报率达4.58%。业绩表现得益于稳健

持续的收益来源及股票持仓带来的资本增值。

布局复杂环境

当前环境仍利好高收益投资。但鉴于经济增速放缓且市场预

期美国利率政策将转向，我们聚焦于能提供可观收益且风险

可控的机遇：

精选收益配置：随着债券市场整体估值走高，我们重点布局

机构抵押贷款支持证券等优质板块，该类资产兼具安全边际

与稳定收益。

偏好短期债券：通过配置短期债券，组合对利率波动的敏感

度降低，助力投资者获取波动性较低的稳定收益。

全球收益多元化布局：优质收益机会不仅存在于美国企业债

领域。例如新兴市场债务（EMD）有望受益于美元走软，而

保险关联证券（ILS）兼具高收益率与低传统市场相关性——

助力我们在经济周期中实现多元化配置。

我们始终专注于提供稳定的高收益解决方案，同时在全球环

境变化中积极管理风险。通过保持精选、灵活和多元化的投

资策略，投资组合能够有效应对不确定性，持续为追求收益

的投资者创造价值。



信息 Class A

股份类别货币 SGD

ISIN
SG9999019384

(分红型股份类别)

最低认购额 SGD 1,500,000

最低再认购额 SGD 15,000

最高平台费用 5%

管理费 1.5%

目标分红息率1 货币市场 + 3% 年利率

分配频率 每月

基金名称 全球收益基金

交易频率 每日

成立日期* 2018年08月16日

基金类别 全球多元资产

基金注册地 新加坡

投资经理 汇信资产管理

行政管理人 渣打银行

托管银行 渣打银行

审计 普华永道

信托人 Perpetual (Asia) Limited

基金信息 子基金亮点

Lombard Odier
亚洲高收益债券

瑞 士 隆 奥 资 产 管 理 （ Lombard Odier 

Investment Managers）隶属于全球性私人银

行瑞士隆奥集团，该集团旗下在财富管理和资

产管理领域管理着逾3000亿美元的资产。瑞士

隆奥资产管理拥有一支由180名专业人士组成

的团队，通过股票、固定收益、多元资产、可

转换债券、另类投资和私募等策略管理着约

700亿美元的资产。

Lombard Odier亚洲价值债券基金是当今最大

的亚洲债券基金之一。该基金由五位投资专家

组成的团队管理，该团队从属于内部由22位专

家组成的全球固定收益团队。

该基金策略以“价值导向”为核心，通过严格的

自上而下和自下而上的全方位分析，致力于在

市场周期中发掘基本面坚实且估值极具吸引力

的投资机会。该基金由公司管理层密切关注并

重点管理，在2020年曾获“亚洲优选基金”白金

奖，并荣获理柏奖颁发的“亚洲最佳硬通货信用

策略”奖。

16%的年度分红（若适用）将根据投资经理的决定每半年分配一次。分红息率并非对基金未来表现
的预测、指示或投射。*收益策略自2023年7月开始实施。

全球资产管理规模
逾700亿美元

22名全球
固定收益专家

50年
投资经验

2020年荣获
亚洲优选基金白金奖
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重要通知与免责声明

基于通用无责原则提供文中信息，仅作参考之用。本出版物不构成任何关于认购或出售投资产品（包括任何集体投资计划或文中提及公司的股份）的要约、招揽、推荐或建议。
本出版物所包含的信息，包括数据、预测以及基本假设，是基于若干计量经济学假设、展望以及对截至本文发布前所获得信息的分析而得出的，反映了主流情况以及本文发布之日撰稿人的观点，所有内
容随时有变，恕不另行通知。尽管已采取合理审慎的措施确保本出版物中信息的准确性、时效性与客观性，但是汇信公司及其员工对于本出版物观点或信息中的任何错误、误差及/或疏漏，以及据本出
版物观点或信息而采取的决定或行为概不负责。
本基金股票价值及收益（若有）可能会可升可跌。过往业绩并不保证未来表现。基金投资有风险，可能会亏损全部或大部分投资本金。对本基金有兴趣的投资者在决定是否投资本基金前，应仔细阅读私
募备忘录并咨询专业意见。若选择不咨询此类专业建议，阁下应慎重考虑本基金是否适合自己。

汇信资产管理有限公司（公司注册号： 201525241K）www.finexisam.com

关于汇信资产管理(FAM): 汇信资产管理是一家设立于新加坡的资本市场服务(Capital Markets Services, CMS)持证基金管理公司，旨在将机构投资能力带给更多个人投资
者。 “匠人精品店”的结构确保了我们灵活、积极和主动。我们的团队努力工作，追求卓越，拒绝平庸。我们积极拥抱科技进展，不断地改善我们的投资流程，对我们的投
资方案精 益求精。永无止境的发展，以满足我们投资者的需求，这样的信念深深扎根我们的血液之中。

关于基金和销售相关信息查询，您可联系您的汇信顾问代表，或电邮至 customer.service@finexisam.com.

策略启动日期:                  2023年6月30日
分配频率： 每月
目标： 实现多元化且稳健的收入，兼具潜在资

A USD Class

除息日 分派日
派息金额

（美元/单位）

除息日净值
(美元)

年化股息收益率
(%)

29 Aug 2025 05 Sep 2025 0.41 92.803 5.43%

31 Jul 2025 07 Aug 2025 0.41 92.267 5.46%

30 Jun 2025 07 Jul 2025 0.41 91.732 5.50%

30 May 2025 06 Jun 2025 0.41 90.709 5.56%

30 Apr 2025 08 May 2025 0.41 89.768 5.62%

28 Mar 2025 07 Apr 2025 0.47 91.296 6.36%

28 Feb 2025 07 Mar 2025 0.47 92.946 6.24%

31 Jan 2025 07 Feb 2025 0.47 92.659 6.26%

31 Dec 2024 08 Jan 2025 0.47 92.140 6.30%

29 Nov 2024 06 Dec 2024 0.47 93.703 6.19%

30 Oct 2024 07 Nov 2024 0.47 93.302 6.22%

30 Sep 2024 07 Oct 2024 0.45 94.338 5.88%

30 Aug 2024 06 Sep 2024 0.45 93.512 5.93%

31 Jul 2024 07 Aug 2024 0.45 92.697 5.98%

28 Jun 2024 05 Jul 2024 2.70 91.849 5.97%

29 Dec 2023 08 Jan 2024 2.60 91.782 5.97%

30 June 2023
(策略启动）

- - 90.086 -

股息分配

术语表

• 除息日：若您持有基金份额，则该日期起您将有权获得近期宣布的股息。

• 分红日：现金股息的支付日期。

• 2024年8月之前，基金每半年支付一次可分配净收益，此后股息分红改为按月支付。

http://www.finexisam.com/
http://www.finexisam.com/
http://www.finexisam.com/
http://www.finexisam.com/
http://www.finexisam.com/
mailto:customer.service@finexisam.com
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