
我们的另类投资领域包含了非传统投资（即股票、债券
和现金之外的资产），这些投资的表现并不依赖于更广
泛市场的走向。

当前策略重点

保险连接型
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另类收益策略

投资组合综合数据*

基金表现

来源: 汇信资管。不同股份类别的表现计算基于该股份类别的资产净值(回报再投资)，其中包含持续收费，不含任何认购或赎回费用。

另类
资产类别

目标收益
高出货币市场3%

收入无关
市场阴晴

把握投资机会
获取长期收益

基本面, 估值
技术分析

投资选择流程

“通过有针对性地进行各项另类投资，
从而实现投资多元化，

为投资收益注入韧性。”

投资组合

平均收益率（自成立以来） 1.06

波动性 3.47

股市相关性1 0.24

债市相关性1 0.22

超越货币市场表现2 4.77

策略综述

另类收益基金（FAI）适时地投资于真正的另类资产，而非股票和债券等传统资产，以寻求独立于市场表现的稳定收益。该基金着眼于有价值的表现驱

动因子，并有数据研究作为支撑。

* 投 资 组合 综合 数 据指 策 略组 合和 另 类收益 基 金的 实 际表 现 。策 略组 合 包括 从
31/2/2002 到 1/11/2022 期间所考虑的潜在机会集合。1与股票的相关性和与债券的
相关性分别参照 MSCI 世界股票指数和全球综合债券指数计算。2相对于货币市场的回
报以总回报计算。所显示的统计数据可能并不能很好地反映实际业绩，因为在较短的
时间段内，实际业绩可能会有显著差异。

筛选

发现能够独立于市场表现且可以
带来经常性收益的投资。

基本面，估值和技术分析

对每项入围投资进行详细分析和
报告，以了解其关键的 FVT 表
现驱动因子。

最佳风险回报比

基于细致入微的分析 ， 在 FVT
呈现最佳状态时进行配置，此
时该项投资的风险回报比为最
优。

保险连接型
版税

基础建设
…

我们如何选取合适的另类投资：

1 2 3 投资组合

另类投资
全领域

投资组合

2024年2月29日

SGD A 一月 二月 三月 四月 五月 六月 七月 八月 九月 十月 十一月 十二月 当年回报

2022 - - - - - - - - - - 0.51 0.97 1.48

2023 1.02 1.10 1.17 1.17 1.00 0.95 1.30 1.15 0.78 0.78 0.25 0.31 11.54

2024 1.11 0.84 1.11

USD A 一月 二月 三月 四月 五月 六月 七月 八月 九月 十月 十一月 十二月 当年回报

2022 - - - - - - - - - - - 1.08 1.08

2023 1.09 1.07 1.39 1.20 1.04 1.20 1.40 1.27 0.70 1.13 0.47 0.51 13.20

2024 1.34 1.08 1.34

基金分红信息

类别 分配日期 分配频率 每股红利 特殊红利

A SGD 2023年7月21日 每半年 $3.00 $2.40

A USD 2023年7月21日 每半年 $3.00 $2.40

A SGD 2024年1月22日 每半年 $3.20 -

A USD 2024年1月22日 每半年 $3.80 -

预计红利分配

A SGD 2024年7月 每半年 待定 -

A USD 2024年7月 每半年 待定 -



重要通知与免责声明

基于通用无责原则提供文中信息，仅作参考之用。本出版物不构成任何关于认购或出售投资产品（包括任何集体投资计划或文中提及公司的股份）的要约、招揽、推荐或建议。
本出版物所包含的信息，包括数据、预测以及基本假设，是基于若干计量经济学假设、展望以及对截至本文发布前所获得信息的分析而得出的，反映了主流情况以及本文发布之日撰稿人的观点，所有内
容随时有变，恕不另行通知。尽管已采取合理审慎的措施确保本出版物中信息的准确性、时效性与客观性，但是汇信公司及其员工对于本出版物观点或信息中的任何错误、误差及/或疏漏，以及据本出
版物观点或信息而采取的决定或行为概不负责。
本基金股票价值及收益（若有）可能会可升可跌。过往业绩并不保证未来表现。基金投资有风险，可能会亏损全部或大部分投资本金。对本基金有兴趣的投资者在决定是否投资本基金前，应仔细阅读私
募备忘录并咨询专业意见。若选择不咨询此类专业建议，阁下应慎重考虑本基金是否适合自己。汇信顾问将根据 FAM 另类收益基金的推荐获得经济补偿。

汇信资产管理有限公司（公司注册号： 201525241K）www.finexisam.com

关于汇信资产管理(FAM): 汇信资产管理是一家设立于新加坡的资本市场服务(Capital Markets Services, CMS)持证基金管理公司，旨在将机构投资能力带给更多个人投资
者。“匠人精品店”的结构确保了我们灵活、积极和主动。我们的团队努力工作，追求卓越，拒绝平庸。我们积极拥抱科技进展，不断地改善我们的投资流程，对我们的投
资方案精益求精。永无止境的发展，以满足我们投资者的需求，这样的信念深深扎根我们的血液之中。

仅供专业及合格投资者使用。关于基金和销售相关信息查询，您可联系您的汇信顾问代表，或电邮至customer.service@finexisam.com

市场 & 投资组合展望
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FAI在2月份再度上涨，延续了其第15个月的上升势头。与此形成鲜明对比

的是，晨星收益策略同类公司在过去15个月中有7个月呈现下跌。种种表现

突显了FAI相对于股票和债券市场所提供的稳健收益优势。

同时值得注意的是，货币市场基金也实现了连续15个月的增长，但其年回

报率仅为5%，而FAI的年回报率则高达13%。FAI低波动性和高回报的表现

似乎颠覆了“高风险、高回报”的传统投资架构，充分展现了其在风险控制与

收益潜力之间达到的卓越平衡。

低波动性并非代表无风险

投资者需要明确一点，仅因为在市场下行时表现稳健，并不意味着这只基金

完全不会遭受亏损。实际上，这些亏损期可能只是与市场的下行周期不同步。

这也表明，FAI在经历亏损时，市场其他投资的收益有可能会补偿这一损失，

从而显示FAI与市场他类投资相辅相成的特性。

高收益的实现并非易事

至今，FAI所实现的13%的年复合增长率，已远超过我们原定的目标——即

超过货币市场基金收益3%。这一成绩得益于我们的FVT流程，它使我们能

够发掘出与所承担风险相比，收益潜力显著的机会。因此，FAI不仅收获了

预期的回报，同时在风险补偿方面也表现亮眼。

然而，任何优秀的投资机会终将为众人所知。随着时间的推移，更多的投资

者将会加入，资本的累计将逐步稀释回报率。在当前的市场环境下，我们依

旧看到了广阔的利润空间，并持续积极探索下一轮能够带来非关联性收益的

机遇。这些机会该从哪里挖掘？除了传统市场机会，我们还在持续关注知识

产权、专业基础设施、特许经营权费用、私人借贷等…这些是公众大多并不

熟悉的领域。但若想要实现脱颖而出的收益回报，跳出传统框架是必要的。

信息 Class A

股份类别货币 新加坡元，美元

ISIN (SGD Class)
SGXZ71698914

(分红类股份类别)

ISIN (USD Class)
SGXZ97877740

(分红类股份类别)

最低认购额
SGD 500,000
USD 400,000

最低再认购额 SGD 15,000

USD 10,000

管理费 年化1.2%

基金名称 FAM Alternative VCC Income Fund

交易频率 每月交易

基础货币 美元

成立日期
2022年11月1日 (新加坡元股份类别)

2022年12月1日 (美元股份类别)

基金类别 另类收益策略

基金注册地 新加坡

投资经理 汇信资产管理

行政管理人
ASCENT Fund Services (Singapore) 

Pte. Ltd.

托管银行 渣打银行（新加坡）有限公司

经纪商 渣打银行（新加坡）有限公司

审计 KPMG LLP

http://www.finexisam.com/
mailto:customer.service@finexisam.com
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