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多元化，“多惨化”？2024：市场“用数据说话”

先行把握收益增长机遇市场回顾
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❖ 与其局限于观察2月份的市场表现，不如深入分

析自2023年底至今的回报率，其更能揭示出货币
宽松时代结束后的市场走向。

❖ 在过去三个月中，得益于增长预期的提升，小型

股表现尤为突出。

❖ 同时，在欧洲，对经济周期较敏感的行业近期表
现出色，进一步证实了我们的看法：欧洲市场将

从当前经济数据的波动中获益。

❖ 亚洲高收益债券持续超越趋势的表现，证明了即

使面对负面情绪，那些价值被低估的市场也能够

于逆境中实现上涨。

❖ 利率的变动历来是影响投资者行为的关键因素，

近期较高的现金利率便吸引了大量投资者向货币
市场基金（MMF）投资。

❖ 随着利率触顶，部分投资者已开始对其货币市场

基金持仓进行重新配置，这一转变很可能是出于

寻求更佳收益机遇的考虑。

❖ 除了现金及货币市场基金，如投资级债券和高收

益债券等其他收益类资产，在过去数月同样实现

了可观的回报。

❖ 货币市场基金中数万亿美元的资产有望被转投至

其他收益型资产……这一趋势为当前积极把握这
些收益机遇的投资者带来了利益。

❖ 在2023年，市场估值的提升部分原因在于投资者为

持有股票愿意支付更高的费用，这一现象反映了对

2024年收益前景的乐观预期。

❖ 2024年预计将成为“用数据说话”的一年。在这样的市

场环境下，那些盈利超出预期的公司将会获得市场的

奖励，而那些盈利不达预期的公司则将面临市场的严

格审视。

❖ 例如，英伟达作为一个估值较高的公司，只要能实现

其高度的预期，就能继续维持其出色的市场表现。然

而，投资者需要自问：如果情况反转，他们是否准备

好面对结果。一个韧性强的投资组合能够承受各种不

同的市场情况。

❖ 历史案例显示，当高预期未能实现时，许多股票最终

变成了“死资金”。

❖ 多元化分散投资策略既可视为防御手段，也是进

攻战略。通过分散持仓，投资者不仅能够规避因
过度集中于少数资产而可能遭受的高风险，同时

也能够捕捉来自不同细分市场的收益机会。

❖ 警惕 “多惨化”！值得注意的是，仅仅在全球指数、

标普500指数及纳斯达克指数等热门市场间进行

分散投资，并不能真正实现风险分散化。这些市
场之间存在大量的持仓重叠，特别是在当前估值

普遍较高的背景下，在这些市场中寻求分散，可

能只会带来心理上的安慰，而非实质的风险降低。

❖ 因此，投资于估值较低的高增长市场，对于投资

者来说，是一个更加明智的选择。这样不仅能够
避开当前一些高估值市场的潜在风险，还可能在

未来几年内实现复合型高回报。
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