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债券：卷土重来新焦点：新兴市场崭露投资机遇

软着陆大势已定，经济复苏启程告别货币宽松时代，迎接新经济巨变

本文包含的信息：（1）归汇信资管及/或内容提供者所有；（2）不得加以复制与分发；（3）不保证其准确性、

完整性与时效性。汇信资管及其内容提供者对于使用该资料所引起的损害或损失不负有任何责任。过往表现并非
未来结果的保证。

❖ 通胀之战以软着陆为终取得胜利，由此2024年市
场呈现出回升向好的经济态势。对于那些勇于抓
住当下经济“巨变”带来的机遇之窗的投资者来说，
这一年将会精彩纷呈，硕果累累。

❖ 当前利率仍维持在高水平，但同时也提供了更多
的收益机会。随着现金投资和债券市场重新崭露
头角，以及被低估的股票市场在2023年末的强劲
反弹，投资者可以期待前方有更多值得探索的投
资机会。

❖ 在当今新经济格局下，当然需要采取更新的投资
策略。固定收益投资者已然在 “尽享高收益”；与
此相反，股票投资者需要采取更加精细和深入的
策略以识别和利用那些能够驱动具体主题增长的
市场领域，以实现可观的投资回报。

❖ 在当今的高利率环境下，过去成功的策略（如持
有“尖牙股”或“科技七巨头”）可能无法继续保持
良好表现。在新的市场格局中，业绩领跑股往往
会交替轮换。然而如果某资产的估值过高，那么
在未来，其持续保持当前增长势头的可能性将显
著降低。

❖ 在经济软着陆的情境下，估值坚实、增长强劲的
资产将提供更为客观的投资回报。

❖ 在当前的市场环境中，市场主导权将有可能从
“科技七巨头”等传统领军企业向其他领域扩散。
与此同时，美国小盘股等优质且增长势头显著的
市场，尤为引人注目。其目前的估值接近历史较
低点，极具吸引力，预示着它们有望迎来强劲反
弹

❖ 欧洲扎实的工业基础使欧洲市场处于有利位置，加
之受益于经济软着陆情境，欧洲股市也显示出巨大
的复苏潜力。

❖ 货币宽松时代的结束以及向具体主题增长的转变，
要求投资者将目光投向曾经的热门投资之外，寻找
潜力更大的细分市场。高增长市场因其独特的经济
发展轨迹和极具吸引力的估值呈现出诱人的投资机
会！

❖ 越南就是其中一个典型代表。几十年来，得益于中
美脱钩和中产阶级的蓬勃发展，越南这块隐蔽的宝
地悄然崛起。

• 尽管近期中国政府监管力度日益加强，导致市场情
绪低迷，但中国市场仍然拥有巨大的长期上涨潜力。
虽然中国市场仍然被视为充满新兴机遇的领域，但
在目前情况下，我们对中国A股的超额持股比例已
经适度降低，以便在出现新的挑战与机遇时灵活捕
捉潜在的市场反弹机会。

❖ 曾经的“无回报风险”如今已呈现出“无风险回报”—

—（政府）债券再度成为了“收益之盾”，为市场
剧烈的波动提供有效的风险缓冲，并实现稳健的
投资回报。

❖ 固定收益投资从“寻求收益率 ”转向 “尽享高收益“。
在这样的市场环境下，投资者将从高利率和潜在
的资本增值机会中获益，例如那些由财务稳健且
信誉卓越的发行人所发行的债券。

❖ 在2023年波动的市场行情下，我们的另类收益策
略宛如一座稳固的灯塔，为投资者提供了稳定的
双位数收益。鉴于目前的市场状况和未来的经济
展望，我们预计这一策略带来的可观回报将延续
至2024年！
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