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迎接市场高收益热潮切勿因贪图安稳而错过优质投资机会

在市场过山车中乘势而上货币宽松时代的终结
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❖ 11月份的市场飙升凸显了宽松货币时代的结束给
市场带来了巨大波动。

❖ 未来十年的平均利率将高于过去十年，全球经济
增长也将因此放缓。但这也为投资者带来了更多
的投资机会，投资者可以将目光投向热门市场之
外，寻求更具潜力的投资机会。

❖ 投资者需要调整自身的资产估值预期，随着利率
的抬升，无风险利率基准所对应的现金投资收益
也相应提高，资产估值需要更高的收益水平才能
够更具竞争力。

❖ 美联储于11月宣布暂停加息，随后的强劲涨势也
表明 “软着陆”已经日益成为市场共识。

❖ 新兴市场股票和美国小盘股在利率波动中表现强
劲，即便已经实现了可观的收益，其上行空间仍
然广阔。

❖ 尽管中国股市基本面强劲，但市场情绪持续低迷
继续拖累着中国股市，为长期导向的投资者提供
了极具吸引力的投资机会。

❖ 历史趋势表明，在加息结束后，股票市场通常会取
得出色表现，但考虑到当前利率仍高于过去十年，
投资者必须审慎选择，关注基本面和估值坚实、增
长可持续的领域。

❖ 尽管11月份的表现预示着市场很可能进入“软着陆”，
但投资从来都不是绝对的。通胀回升和高利率对经
济的持续影响都可能打断“软着陆”的进程。

❖ 一些经济降温的迹象已经显现——职位空缺减少，消
费支出疲软——这些都在提醒投资者，都在提醒着投
资者，不应对未来市场前景作“全盘押注”，而应作多
重考量。

❖ 与其观望却错过市场暴涨（正如11月所呈现的那
样），不如构建稳健的投资组合，既能抵御市场
波动，又能灵活把握市场机遇，实现资产的平稳
增值。

❖ 在当前的投资环境下，任何类型的投资者都能够
找到适合自己的投资：

❖ 无风险回报：如今，现金投资重新崭露头角，成
为备受追捧的无风险回报选择，为投资者提供着
个位数的回报。然而，需要注意的是，这种回报
几乎无法跟上通胀的上涨步伐。

❖ 高市场波动的高收益投资：发达市场和新兴市场
中的高收益债券正为投资者提供着与股票投资相
当的投资回报。

❖ 低市场波动的高收益投资：投资者很少会关注另
类投资，然而实际上，另类投资可以帮助投资者
有效规避传统市场相关的风险，提供超过10%的
高回报。
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