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主要看点
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寻求收益率VUCA阶段的稳定性

定位经济复苏市场回顾

四月份，全球主要市场略有上涨，全球股票和
债券分别上涨了1.48%和0.44%。在过去一个月
中，第一共和银行超过硅谷银行，成为了美国
第二大银行破产事件。

危机和失败也是市场的一部分。尽管在短期内
价格可能会出现大幅波动，但这也为投资者提
供了以极具吸引力的价格买入积累仓位的机会。

投资者可以通过投资于具有良好基本面和估值
的领域来规避永久性资本损失。另外，自律和
耐心对长期投资者来说也至关重要。

过去十年间，标普500指数表现强劲，但投资于
标普600指数（涵盖美国的600家小型公司）可
能会带来更高的回报。

目前，美国小盘股的估值折价较大，是一项极
具吸引力的投资。除了美国之外，中国股市良
好的基本面以及具有吸引力的估值也使其成为
了另一个极具潜力的投资机会。

预计主要经济体在经济从放缓到衰退再到复苏
的过程中，市场波动将持续存在。投资者应为
更高的价格波动做好准备，构建具有韧性的投
资组合。

在投资时，估值是一个重要的考量因素。与历
史相比，某些细分市场（如标普500指数）估值
仍然较高，因此不那么具有吸引力。

我们继续持有稳健的医疗保健股和政府债券，它
们在市场承压时更具韧性，可以有效保护我们的
投资组合。

美联储一系列的加息措施使得债券市场得到了
校准，下行风险得以降低。除此之外，利率上
升也使得当下处于低位的债券价格更具吸引力。

尽管投资级债券的收益率为4.35％，但与现金
利率相比并没有显著差异。相比之下，亚洲高
收益债券（AHY）可以提供14％的收益，成为
那些想要跑赢通胀的投资者的有利选择。

在中国房地产市场积极重组和复苏的前景下，亚
洲高收益债券的优势依然明显。具备独立、耐心
和勇气的投资者可以从中取得不俗的长期回报。

我们对于配置的定位于复苏主题的投资仍然充满
信心，它们可以帮助我们及时抓住市场复苏所带
来的强劲回报。
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